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1. OBIJETIVOS Y ALCANCE DE LA GUIA OPERATIVA

Este documento se realiza con el objetivo de establecer los procesos operativos entre deceval e
InterClear en base al Convenio de Prestacion de Servicios Mutuos Internacionales de Depdsito,
Custodia, Administracion y Registro de Valores, aplicado para aquellas operaciones realizada por
InterClear en deceval.

2. DESCRIPCION DEL SERVICIO

La Custodia Internacional ofrecida por deceval a sus Depositantes Directos permite reflejar
anotaciones en cuentas locales de inversionistas radicados en Colombia, sobre valores de COSTA
RICA, con el objetivo de custodiar dichos valores en los depdsitos.

El servicio busca ser el vehiculo para que los depositantes directos tengan la posibilidad de
acceder al mercado de COSTA RICA, ampliando las posibilidades de diversificacion de portafolios
de los inversionistas colombianos y de inversionistas de Costa Rica al mercado Colombiano.

Dado lo anterior, deceval e InterClear han disefiado una solucidon para la administracion
transfronteriza de valores de los agentes del mercado colombiano.

3. VALORES DISPONIBLES DEL MERCADO DE COSTA RICAYY COLOMBIA

Los valores disponibles para el caso de COSTA RICA son los valores elegibles de custodia en
InterClear que podran estar inscritas o no en la Bolsa de Valores de Colombia y a su vez
consignadas en deceval.

Los valores disponibles para el caso de COLOMBIA son los valores elegibles de custodia en
deceval que podran estar inscritas o no en la Bolsa de valores en COSTA RICA y a su vez
consignadas en InterClear.

4. FLUJOS OPERATIVOS

4.1 ESTRUCTURA DE CUENTAS

Cada uno de los depdsitos (InterClear y deceval COLOMBIA) deberdn abrir una cuenta de
custodia como depositante directo en su respectivo homdlogo que se manejara con el esquema
omnibus. Por lo tanto, InterClear debe solicitar la apertura de su cuenta en deceval y a su vez,
deceval debera solicitar la apertura de la cuenta en InterClear. En estas cuentas se registraran
los valores adquiridos por los Participantes de InterClear en COSTA RICA y los valores de COSTA
RICA adquiridos por los Depositantes Directos de deceval , respectivamente.



deceva

una compafiia

La estructura de este tipo de cuentas serd dmnibus. Es decir, en Colombia no se reflejaran
desagregados los titulos de los inversionistas de COSTA RICA frente a deceval, ni tampoco de

DERECHOS

LINK TRANSFRONTERIZO
COLOMBIA — COSTA RICA

los inversionistas colombianos en InterClear COSTA RICA.

A continuacidn, se presenta la explicacidén de las estructuras de cuentas:
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Custodio
Interclear

¥

Custodio 2

Convenios (benef. final)

Latinclear
Cedeval
Cenival
Guatemala

Deceval

T

4

Beneficiario
final-Terceros

Beneficiario
final-Terceros

Cuenta a nombre de deceval { sistema custodios

interclear)

De conciliacion diaria

No embargable ni medidas cautelares

Requisitos

Es posible realizar segregacion a un siguienie

nivel. ejm { Deceval -Cliente 1)

No obstante que el manejo sea a través de cuentas dmnibus, en caso de requerirse, deceval e
InterClear deberan guardar la informacion de los beneficiarios finales y reportarla a su
homodlogo o al Emisor en caso de requerirlo. Para el caso colombiano, InterClear tramitara las

solicitudes de informacion sobre valores anotados en

DECEVAL

Interclear

—I Interclear-Terceros

Requisitos

bwe

Se abrird cuenta de Depositante Directo a

favor de Interclear

Utilizard para registro la cédula juridica de

Interclear

No embargable ni medidas cautelares

Requisitos

Se abrira cuenta de terceros a favor de

Latinclear

De conciliacion diaria

las Cuentas de Depdsito y

Administracién de InterClear abierta en deceval, sujeto a los siguientes términos:

- Las solicitudes de informacién que sean requeridas por Autoridad Competente en

Colombia o el Emisor Colombiano seran recibidas en InterClear por conducto de deceval.

- Para el caso de los titulares en Costa Rica que deben notificarse al emisor Colombiano,
desde InterClear se remitird un reporte de forma mensual que contenga los datos basicos
para poder transmitirlos desde deceval al emisor.

4.2 OPERACIONES DE COMPRA Y VENTA

Con base en la operatividad disenada para atender las operaciones de compras y ventas, se
pueden presentar multiples situaciones de operacién debido a las diferentes posturas de cada
inversionista. Asi, se puede ver un flujo operativo distinto en los casos donde un inversionista
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en Colombia compre o venda en COSTA RICA o cuando el inversionista en COSTA RICA
compre o venda en Colombia titulos valores consignados en deceval. Por esta razén, se disefié
la operatividad que tendrian tales casos.

4.2.1 MODELO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION COSTA RICA

Flujo 1: Inversionista colombiano comprando o vendiendo un valor de COSTA RICA

+ Modelo de Compensacion y Liquidacion
Inversionista Colombiano comprando/vendiendo en Costa Rica un valor de Costa Rica

1. Soficitud operacién compra / venta Broker Costa Rica
Broker Colombiano AT
. Nagosiacién
T+0 en Latinex

3a: . Registro insiruccié 4a. Si e compra DVP daceval coloca los recursos en USD a favor de Interclear & dia antes de la comesponsalia, para
a: . Registro inslruccion liquidaién (antes de la 4:00 pm CO ¥ 2:00 pm CR) cumplimiento en T+2

traslado entre depdsitos

4b. Si es venta DVF Interclear coloca los recurses en T+2 en USD a favor de deceval y una vez
iquidads s oparacién (antes de la 4:00 pm CO ¥ 2:00 pm CR)

4: Deceval: Remile formulario con la confirmacion gue la operacion de

T+n entraga o recepcion( el formulario debe ser envia hasta T+1)

5: Interclear: Remite confirmacion al fermulario con |a confirmacion que
la operacion de enfrega o recepcion en el mismo T+1

6 Interclear: En T+2 dia de |a liquidacién se remite el estade de cuenta
con los nuevos saldo hasta las 4pm COIl 3pm CR

€ Movimiento da ingresc o
retiro de saldos en Iz o _ . i
cuenta inversionista en 7. Congiliacion de informacion entre depésitos (12)
caceval

Broker Broker
Col1 Col 2

—+ TColl | —r‘ T Col1
4,{ TCol2 | —b‘ TCol2

movimiento de valores

En este flujo, un bréker de Colombia le confirma a un brdoker en COSTA RICA para que coloque
una orden de compra o venta en la Bolsa Nacional de Valores en COSTA RICA en T+0 horario
de negociacidon 10am a 12pm. La operacién se compensa y liquida en T+1 o T+n en InterClear.
Paralelamente el dia T+0 el Bréker Colombiano y el Broker Costarricense deberan notificar a
deceval y InterClear respectivamente sobre la operaciéon. En T+0 Deceval debera enviar a
InterClear el formulario de instruccion acordado. El dia L-1 antes de la liquidacion a mas
tardar a la 2:00 p.m. (hora COSTA RICA) deceval depositara los fondos en moneda USD
liguidos en la cuenta de InterClear en el banco comercial acordado.

InterClear una vez confirmado el recibo de los fondos proceda a confirmar la operacién para
que el dia de la liquidacion a las 3pm hora de C.R. se realice la entrega de los valores en la
cuenta de custodia que mantiene deceval en InterClear. Para el caso de venta, deceval
enviarad a InterClear el formulario de la instruccidén en T+0 para que InterClear confirme la
operaciéon y el dia en L de la liquidacién a la 3pm hora de C.R. acreditara los fondos en la
cuenta de deceval en la moneda de origen (COP) en el banco comercial acordado y debitara
los valores de la cuenta de custodia de deceval en InterClear.

deceval enviard los fondos e instrucciones respectivas a InterClear segun los plazos arriba
acordados y segln la posicion del Depositante Directo (compra/venta). Luego del
cumplimiento de las operaciones, deceval consultard su cuenta dmnibus y confirmara que le
fueron abonados los titulos que el broker colombiano esta esperando recibir los valores, en el

bwe

3 b. Notifica que la operacion
BNY de bolsa es de acuerdo de

Nota: sila operacidn es LE, no existe movimiento de recurso entre depdsitos, solo

En Costa Rica el mercada es normakmente T+1 y debe quedar fists para Ia liquidacion
&l dia antarior, Para el caso de este convenio se manejars en T+2



I \Q M-AI-003 MANUAL DE NORMAS - GUIA OPERATIVA

, PROCESO: ADMINISTRACION DE
i WV INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE LINK TRANSFRONTERIZO
DERECHOS COLOMBIA — COSTA RICA
caso de compra y de ser venta, recibira los fondos y se retira las posiciones. Una vez deceval
cruce las operaciones de las posiciones consignadas en la cuenta édmnibus de InterClear,
deceval confirmara la operacion que abonara o retirard la misma cantidad de titulos recibidos
en el exterior, en la cuenta del broker colombiano en la subcuenta de beneficiario final.

4.2.2 MODELO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION COLOMBIA

Flujo 2: Inversionista de COSTA RICA comprando en Colombia un valor colombiano.

_* Modelo de Compensacidn y Liquidacion
« « « Inversionista Costa Rica comprando/vendiendo un valor Colombiano en Colombia

1. Solicitud cperacidn compra / vents

T+0 Broker Costa Rica - Broker Colombiano

[ 2. Reaizs
l negociacién en bve

bwe

3b Broker Complementa

3.a Comunica instruccion BVC operacidn sobre Ia cuenta
compraiventa de Interclear
4. CRCC Remite liquidacion
| CRCC | al depdsito
T+2 VE Intercler oo cursos = favor de dece .
3a. 5i 25 compra OWF Interclesr coloca los recursos en COP = favor de deos
liquidacién de |a operacién (sntes de las 11.00 am) val abonard los valores de
proi
6b.Reslzae Ba. Resliza el movimisnto
movimiento de valores Interclear 3 b. Si es venza DVP deceval coloca los recursos en USD a favor de Interciear una vez ;

a nivel de Brokes local liquidads la operacién (despuds de

m) y Interclear aprusba la entrega de los valores una de valores a nivel de

wez rezlizade, decevsl retira los valores de 1z cusnts dmaitus. Braker local-invarsianista y
en la cuenta de Interclear

7. Gongiliscién d= infermacién entre depdsitos (i2) vents)
¥ |

Cge”'t: BRTO'“” CUENTA Cuenta Broker
oS Ica -
Interclear Colombiano
Mota: 3i 15 operacidn es LF, no existe movimiento de recurso entre depdsitos, solo
movimiento de valores.
Cuenta
inversionista
Colombiano

En este flujo, un broker de COSTA RICA informa a un bréker Colombiano para colocar una
orden de compra o venta en la Bolsa de Valores de Colombia. La orden primero pasara por un
broker colombiano y luego serd registrada en bvc, donde quedara disponible en el mercado
para ser tomada por una contraparte. Una vez la operacion es calzada y pasados los 2 dias de
cumplimiento establecidos en Colombia, la bolsa enviara a la CRCC (Camara de Riesgo central
de contraparte) y posterior a deceval para su proceso de compensacion y liquidacién.

El broker de COSTA RICA debera informar a InterClear sobre la operacién con la informacién
correspondiente en T+0, para que ingrese los titulos en su cuenta de InterClear.

InterClear aprobara el cumplimiento de las operaciones de venta en el sistema deceval y
consultara su cuenta émnibus; confirmando que le fueron debitados en caso de venta.

Para el caso de los movimientos créditos en la compra seran abonados los valores y retirados
los recursos, asi mismo valida que corresponda con la instruccidon que el bréker de COSTA
RICA estd esperando recibir o entregar. Una vez InterClear valide las operaciones que recibe
del bréker de COSTA RICA, y que se encuentra en su cuenta émnibus de deceval, abonara la
misma cantidad de titulos recibidos en el exterior en la cuenta del broker de COSTA RICA y de
su beneficiario final.

{dependiendo si es compra o
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5.1 Evento Corporativo Obligatorio en Colombia (fusiones, escisiones entre otros)

Flujo 3: Fusiones, escisiones, cambio de valor nominal, reduccidon de capital.

.. Evento Corporativo Obligatorio en Colombia

«++ Fusiones, escisiones, cambio valor nominal, unificaciones, reducciones y exclusiones

Emisor Colombiano

1. Notifica evento
corporativo (fecha de
anuncio evento)

2. Notifica evento a Deceval

Superintendencia Financiera
Infermacion eventual
mercado colombiano

3. Comunica evento corporativo (fecha anuncio/fecha cierre)

& Comunicar resultado ejecucion del evento corporativo

DECEVAL

9. Conciliacion de cuentas entre depdsitos

CUENTA
Interclear- terceros

T Ejecuta instrucciones de débito
yio crédito que materializan el
evento corporativo (anota en
cuenta), sobre la cuenta de
Interclear

8. Replica el evento

corporativo sobre la cuen
de los brokers, mediante

prorrateo.

Broker
Costa Rica
1

Broker
Costa Rica
2

bwe

4. Comunica evento
corporativo (fecha
anunciolfecha de
cierre)

5 Consolida el resultado

Inversionista

Inversionista

En Colombia el proceso del evento corporativo obligatorio inicia con una notificacion del
emisor realizada varios dias antes de la fecha del evento. En esta notificacion el emisor debe
informar a la SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA y a la BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA y a deceval sobre las caracteristicas y datos especificos del evento.

deceval notificara por correo electrdnico el evento corporativo a InterClear, en la misma lista
de distribucién en la cual se encuentran todos los depositantes directos Colombianos.

En el dia de la ejecucidn, deceval afectara, de acuerdo con la instruccion del emisor, todas las
cuentas (incluyendo las cuentas dmnibus de InterClear en Colombia). deceval notificarad a
todos los Depositantes Directos, incluido InterClear, la ejecucién del evento, quien
posteriormente replicara la informacion en sus cuentas a nivel de participante.
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5.2 Evento Corporativo Obligatorio en COSTA RICA(fusiones, escisiones entre otros)

Flujo 4: Fusiones, escisiones, cambio de valor nominal, unificaciones, reducciones y exclusiones

Emisor de

Evento Corporativo Obligatorio en Costa Rica
«++ Fusiones, escisiones, cambio valor nominal, unificaciones, reducciones y exclusiones

Costa Rica

1. Motifica evento
corporative (fecha de
anuncio evenia)

2. Motifica evento a Inferclear

Superintendencia del
Mercado de Valores

3. Comunica evento corporativo y agenda (fecha anuncio evento/Fecha de ciers)

&. Comunicar resultade ejecucion del evento corperative:

Interclear

CUENTA
deceval

T Ejecuta instrucciones de débito yio
crédito que materializan el evento
corporativo {3nota en cuenta), sobre
|2 cuents de decaval

Inicia con una notificacién del evento por parte del emisor de COSTA RICA a la Superintendencia
del Mercado de Valores de COSTA RICA, por medio de un hecho relevante, varios dias antes de
la fecha de celebraciéon. Este a su vez, transmitirda dicha notificacion a su depdsito

correspondiente.

9. Conciliacién de cuentas entre depdsites

InterClear notificara el evento corporativo a deceval.

El dia de la ejecucion, InterClear afectara, de acuerdo con la instruccidon del emisor, todas las
cuentas en depdsito incluyendo la cuenta dmnibus del depdsito colombiano. InterClear
notificard del proceso a deceval, quien a su vez replicard en la misma medida el evento en las
subcuentas de inversionistas en Colombia en donde se lleva el registro de tenencia de
inversionistas nacionales, dependiendo los plazos estipulados por emisor para el registro del

evento.

8. Replica el evento
corporative sobre la
cuenta da los brokers,
mediante prorrateo

B.COL1 *B.COLZ
Inversionista | ‘ Inversionista

bwe

4. Comunica evento
corporativo (fecha
anuncic y fecha de
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5.3 Evento Corporativo voluntario en Colombia (Decision de pago)

Flujo 5: Decisiones sobre dividendos en acciones o en dinero

*  Evento Corporativo voluntario en Colombia
« « « Decisiones sobre dividendos en acciones o en dinero

f ; Inversionista l
Emisor Colombiano 4. Notifica evento i ‘ 5. Informa decisién

y opciones de decision

8. Informa
decision
censolidada

Broker de Costa Rica

1. Nolifica evenio
corporativo y opciones|

9. Entrega titulos o efectivo (ver
flujo de dinero de page de

bwe

de decigidn dividendos)
3. Nofifica evento corporative y
opciones de decision 6. Consclida & informa
decision
2. Nefifica evento corporative y opciones de decision
7. Informa a Deceval de decision consolidada
1c icar ejecucion del evento
13. Conciliacion_de cuentas entre depdsitos
12. Replica &l evento corporativo a
. nivel de broker
10. Ejecuta instrucciones de
anotacién en cuenta que
materializan el evento CUENTA
corporativo. INTERCLEAR-terceros

Este evento corporativo consiste en la decisién sobre el tipo de activo que un inversionista desea
recibir a manera de dividendo, pudiendo ser este en dinero o acciones. Al inversionista
encontrarse ubicado en otro pais, se tiene que plantear un proceso especial que consiste en la
transferencia de informacién entre depdsitos, con la intencidn de los inversionistas. En este caso
los depdsitos serdn los responsables de la consolidacion de dicha informacién. El proceso
funcionara de la siguiente forma:

El emisor colombiano notificara el evento a deceval. Este transmitird la informacién con las
opciones de decision del evento a InterClear. El evento esta sujeto en tiempos y forma a las
condiciones declaradas por el emisor dependiendo el resultado de la asamblea.

En caso en el que deceval no reciba dentro del plazo establecido dicha instruccion, el pago se
realizard en efectivo, transfiriendo la totalidad del pago al banco de pagos de COSTA RICA para
su entrega final a InterClear a mas tardar un dia habil después de la fecha valor del pago de
dividendo en Colombia.

InterClear se encargard de distribuir la informacion entre sus Participantes para que:

i) Transmita el evento corporativo al cliente final o inversionista,

ii) Recoja las decisiones de cada uno de ellos dentro del tiempo otorgado;

iii) Envie a InterClear las decisiones en tiempo oportuno. Luego, InterClear enviara la

respuesta consolidada al depdsito colombiano a mds tardar un dia habil antes del
evento. deceval debera transmitirla al emisor.
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Cuando llegue el momento de celebracién del evento corporativo, deceval procederd a anotar
las acciones nuevas o abonar el dinero al depositante de las acciones segln corresponda. A su
vez comunicara la ejecucién de este evento a InterClear, quien lo replicara en las cuentas de sus
Puestos de bolsa en COSTA RICA, con su respectivo beneficio final.

5.4 Evento Corporativo obligatorio generado en Colombia (pago dividendos)

Flujo 9: Pago de dividendos en efectivo o pago de fracciones

_* Evento Corporativo obligatorio generado en Colombia
« » « Pago de dividendos en efectivo o pago de fracciones LM
Emisor Colombiano

1. Emisor Broker de

colombiano .

anirags los Costa Rica

recurses pars

pagar dividendos

acreditando Ia T B Latinclear registra y
procesa el pago de los

cuenta da Decaval

=n el Banco derzchos 5 los

2. Entrega de los fondos:
Deceval realizard la moviizacion

DECEVAL de banco central a banco

camercial donde tenpa aperturada
Banco Central
Deceval

Interclear

Iz cusnts en déares.

4. Latinclear confirma

acreditades en la cuenta
designada en usd

3. Decevsl realizard |3 ransaccidn de entregs y notiics a Latinclear los fondos transfeddos &

Su cuents en dolares

Banco Comercial de Banco Comercial
~ deceval Interclear
di::g.“;:‘;‘[’;’:ﬂ‘\ﬂ&ﬁi?s designado para giro de los recursos
iar (multimeneda WSD-COP)

deceval informard a través del sistema las fechas programadas para pagos de derechos
patrimoniales de los emisores colombianos. InterClear debera:

(a) Distribuir esta informacién entre sus depositantes directos

Para los pagos de emisiones en Colombia, la fecha de pago que se debe tener en cuenta es la
establecida en los cronogramas de pago publicados por deceval en el Sistema de Informacion
Integral de Deceval. Una vez recibidos los fondos del emisor Colombiano y siguiendo las
instrucciones de InterClear, deceval realizard las siguientes actividades:

(b) TRASLADO DE FONDOS A COSTA RICA

Los recursos se girardn a nombre de InterClear por medio del banco de pagos comercial de
deceval solicitando la entrega en délares (USD) en el banco comercial designado por InterClear.

(c) PAGO DE DIVIDENDOS DIRECTAMENTE POR EL EMISOR CUYA EMISION ESTE REGISTRADA EN AMBOS

PAISES

El Emisor, previo acuerdo con las depositarias, podra realizar pago directamente a la
depositaria de cada pais en la misma fecha valor para cada una y en la moneda de origen de
cada depositaria, cuando el emisor tenga oficina de representacién en ambos paises, caso en el

Centra Fartizipantes gue tiznzn
'= posicidn en Panzms

racaccidn de los recursos,
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cual el pago se realizard cumpliendo lo establecido en el numeral anterior .

5.5 Evento Corporativo obligatorio generado en Costa Rica (pago dividendos)

Flujo 10: Pago de dividendos en efectivo o pago de fracciones

Evento Corporativo obligatorio generado en Costa Rica
Pago de dividendos en efectivo o pago de fracciones lm

Emisor Costa Rica :
1. Emisar en Depositante Directo

Costa Rica B
entrega los : Colombiano
recursos para :

pagar dividendos :

acreditando la H

Interclear o por un

& Latinclear regisira y
procesa el page de los.
der los

" y . Fanicipantes que tignsn
spente de pagos i la posicion en Panamd
en Colombia, :

Agente de Pagos

desde &l banco
tenga aperturads
|2 cuents en délares

InterClear

en Colombia

4, Latinclesr canfima
recepoidn de los recursos,

acredi; n la cuenta
designads en usd

3. Deceval realizara la transaceién de entrega y notifica a Latinciear los fondos transferides a

su cuzniz en délares

Banco Comercial de Banco Comercial
Interclear Deceval
designado para giro de los designado jire de |
: gnada para giro de los recursos
recursﬁs (multimoneda (multimeneda USD-COP)

InterClear informard a través del sistema las fechas programadas para pagos de derechos
patrimoniales de los emisores en Costa Rica. Para realizar el proceso deceval debera:

(a) Distribuir esta informacién entre sus Depositantes Directos, a través del registro de estas
fechas de pago en el Sistema de Informacién Integral de Deceval.

Para los pagos de emisiones en Costa Rica, la fecha de pago que se debe tener en cuenta es la
establecida en los cronogramas de pago publicados por el emisor en Costa Rica en InterClear.

Una vez recibidos los fondos del emisor de Costa Rica y siguiendo las instrucciones de deceval, InterClear
realizara las siguientes actividades:

(a)TRASLADO DE FONDOS A deceval

Los recursos se giraran a nombre de deceval por medio del banco de pagos comercial de
InterClear solicitando la entrega en Peso Colombiano (COP) en el banco comercial designado .

(b) PAGO DE DIVIDENDOS DIRECTAMENTE POR EL EMISOR CUYA EMISION ESTE REGISTRADA EN AMBOS
PAISES

El Emisor, previo acuerdo con las depositarias, podra realizar pago directamente a la depositaria
de cada pais en la misma fecha valor para cada una y en la moneda de origen de cada
depositaria, cuando el emisor tenga oficina de representacidén en ambos paises, caso en el cual
el pago se realizard cumpliendo lo establecido en el numeral anterior .
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Nota: En los casos en el cual el inversionista Colombiano requiera una certificacién del impuesto de renta
efectuado en Costa Rica, InterClear notificara al emisor para que este pueda ser emitido.

5.6 Evento Corporativo voluntario en COLOMBIA (Derecho preferente)

Flujo 11: Ejercer derecho preferente

. Evento Corporativo voluntario en Colombia
+ » » Ejercer Derecho preferente lm
2. Notifica que la
emision tiene derecho 7. Informa decisién
preferente Iversionists 8. Realiza el pago para
Emisor Colombiano SUPERFINANCIERA j ejercer el derecho

1. Notifica que la 6. Motifica derecho

emision tiene preferente si ejerce o vende!

derecho el derecho (si vende se Broker de

preferente y 11. Informa 15. deceval gira aplica el flujo de compra —— .

deceval regisira decisién recurses al emisor venta de un valor) Costa Rica

deracho consalidads

12.Ent=n
Realiza el pago

temporal
preferente &
favor de
Interclear

9. Consolida e

5. Notifica derecho preferentel v docician

3. Nofifica derecho preferente

4. Registra derecho
preferencial  a nivel del
broker/participante

10. Informa a deceval el resultado de la decision

16. Comunicar ejecucion del evente corporativo
17. Conciliacion de cuentas entre depésitos

14, deceval recibe
fondos y ejecuta
instrucciones de
anotacion en cuenta
que materializan el
derecho preferente

CUENTA
Interclear-Terceros

Banco comercial de
Banco Comercial de
deceval

Interclear

13. Interclear realiza orden de envio
de fondos y transferencia al bance
comercial de deceval.

En este proceso se requieren instrucciones por parte de los inversionistas que deben ser
enviadas al emisor para el proceso de ejecucion.

El proceso iniciard con una notificacién por parte del emisor a deceval, en un tiempo t-n, donde
se informard los detalles del evento. deceval debera transmitir esta informacién al depdsito
COSTA RICA para que pueda comunicar las opciones de decisién del evento corporativo. Previo a
este paso, se debe registrar el derecho preferencial de forma temporal a favor del inversionista.
Posteriormente, se notifica al bréoker colombiano que es responsabilidad del broker de COSTA
RICA transmitir la informacidn a sus inversionistas para que ellos decidan si lo ejercen o no.

Si la decision es ejercer el derecho de suscripcidn pago, el inversionista entregara el dinero al
Participante (broker) para que éste lo entreque a InterClear, al igual que el formato de
instruccion de suscripcion. Posteriormente, InterClear debe dirigirse a su banco de pagos para
que este remita el dinero a favor de la cuenta de deceval. Se debe tener en cuenta que
InterClear deberd coordinar con su banco de pagos local el cambio de moneda de pago y el
envio del dinero a Colombia. En este paso deceval recibird los recursos mediante un traslado
local en su cuenta del banco central, para que sea entregada en la cuenta de efectivo del emisor.

deceval debera recibir via correo certificado o por correo electréonico autorizado y a la mayor
brevedad posible las decisiones tomadas por los inversionistas, consolidados por InterClear.
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Ejercido el evento corporativo, deceval realizard las anotaciones en cuenta que reflejan el
derecho preferente en los saldos de depdsito. InterClear replicara la anotacién en cuenta en su
posicion sobre el saldo de la emisidn a nivel de participante. Al final del dia, se realizard una
conciliacién a nivel de cuentas entre los dos depdsitos.

5.8 DERECHOS SOCIALES en Colombia
Flujo 12: Derecho social (a voto) en acciones

Derecho saocial (a voto) en acciones

- Flujo informacion emisor Colombiano lm

Inv 1 l ‘ Inv2|

4. Notifica temas para votacion y solicita
instrucciones
Broker

Emisor

Broker de
Costa Rica

Colombiano

1. Nofifica votacion 8. Notifica decisién de

la asamblea 3. Notifica votacion y solicita B. Instruye decisién
instrucciones consolidada a Interclear de
sus clientes/inversionistas

2. Nofifica temas para recibir Ia votacion de la asamblea y solicita resultados.

7. Entrega resultades de votacion

El Emisor colombiano notificard a deceval sobre la existencia de una asamblea y debera
informar las opciones de voto con anticipacidn. Posteriormente, deceval transmitird, mediante
correo electronico, las instrucciones a InterClear utilizando los formatos de votacion. InterClear
los informara a los depositantes directos de su pais quienes seran los responsables de informar
al inversionista y recoger su decision.

La notificacion de los procesos de voto se realizara via correo electrdnico autorizado a deceval y
la informaciéon de las decisiones se trasmitird via correo certificado con copia al correo
electrdnico.

InterClear transmitira la informacion a los bréker para que ellos la notifiquen a los inversionistas
y posteriormente reciban la informacidn de ellos para atender la asamblea. Los broker remitiran
a InterClear la informacién consolidada de las decisiones.

Luego InterClear, transmitird estas instrucciones de manera consolidada por inversionista y con
un resumen por cada decisién a deceval, quien entregard la informacién al emisor, de forma
previa al desarrollo de la asamblea de accionistas.
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5.9 DERECHOS SOCIALES en Costa Rica
Flujo 12: Derecho social (a voto) en acciones

. - Derecho social (a voto) en acciones
*»+  Flujo informacién emisor de Costa Rica lm

|T1|‘T2|‘T3“T4|

4. Notifica votacion y solicita

instrucciones 5. Instruye decision al

Broker

Emisor de Costa
T Broker
Colombiano

1. Notifica 8. Notifica

votacion decision 3. Notifica votacién 6. Instruye
corporativo y solicita decision del
instrucciones inversionista

2. Notifica votacion de asamblea y solicita instrucciones
InterClear

7. Instruye resultados de votacion

El Emisor en Costa Rica notificard a Interclear sobre la existencia de una asamblea y debera
informar las opciones de voto con anticipacién. Posteriormente, InterClear transmitira,
mediante correo electrénico, las instrucciones a deceval utilizando los formatos de votacion.
Deceval los informara a los depositantes directos de su pais quienes seran los responsables de
informar al inversionista y recoger su decision.

Deceval transmitira la informacidn a los brdker para que ellos la notifiquen a los inversionistas y
posteriormente reciban la informacidn de ellos para atender la asamblea. Los bréker remitiran a
deceval la informacion consolidada de las decisiones.

Luego deceval, transmitira estas instrucciones de manera consolidada por inversionista y con un
resumen por cada decisién a Interclear, quien entregard la informacién al emisor, de forma
previa al desarrollo de la asamblea de accionistas.

6. REQUISITOS DE LOS DEPOSITANTES PARA OPERAR EN EL MERCADO COLOMBIA - COSTA RICA

6.1 CONTRATO CUSTODIA INTERNACIONAL

Los depositantes directos colombianos deberdn contar con un contrato de custodia suscrito con
deceval, en el que se haya contratado la custodia y administracion de valores locales y
extranjeros.

7 REPORTES PARA EL MERCADO

Los reportes que ofrece el sistema de deceval para este mercado seran los mismos que ofrece
actualmente el sistema para titulos locales. Estos reportes brindaran el tipo de informacién
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usual a los depositantes teniendo en cuenta la aparicion de las nuevas especies.
Los archivos que se podrdn generar desde el Sistema no sufrirdn alteraciones en su estructura.
8 HORARIOS DEL MERCADO EN COLOMBIA

El cumplimiento de las operaciones en el mercado de COSTA RICA se da en T+1 o T+n, para el
caso del convenio suscrito con Colombia serdan T+2. Operativamente para compras o ventas en
Colombia deceval recibird archivos en T+2 con las instrucciones de liquidacion de la CRCC que
contienen los titulos de COSTA RICA, que se han negociado en la Bolsa de Valores de Colombia
bvc

Las operaciones sobre titulos colombianos de participantes de COSTA RICA tendran el mismo
horario y las mismas condiciones que hoy tienen las operaciones de renta fija y variable en
Colombia.

Los horarios especificos establecidos deberan ser consultados en el INSTRUCTIVO NO.19-2
HORARIOS DE LOS SERVICIOS OFRECIDOS POR EL DEPOSITO o vigente; publicado en la pagina
web de deceval: www.deceval.com.co.

Este horario no se aplica entre las operaciones realizadas entre depositarias.

9 MECANISMO CONTINGENTE PARA LA INCLUSION MANUAL DE OPERACIONES EN deceval
En caso de presentarse inconvenientes en el cumplimiento normal del flujo de una operacién de
compra o venta, se habilitara la funcionalidad de Traslado entre Depdsitos del sistema, la cual

tendra por objeto exclusivo la correccion de operaciones enviadas por bvc.

El depositante directo colombiano que requiera utilizar el mecanismo contingente debera:

(a) Solicitar mediante comunicacidon formal con firma autorizada, la anulacidn o correccién de la
operacioén inicial enviada por bvc,

(b) Registrar nuevamente la operacién en el sistema, mediante la funcionalidad de Traslado
entre Depdsitos, realizando las correcciones a que haya lugar. El nuevo registro debera
indicar claramente el nimero y la fecha de la operacién en el mercado origen.

Las circunstancias en las que se utilice este mecanismo contingente, serd autorizado bajo

discrecion y autorizacidon de deceval. Las inclusiones o correcciones de operaciones mediante el

mecanismo contingente estaran regidas por los horarios establecidos para tal fin.

Los mecanismos contingentes para las operaciones registradas en COSTA RICA seran aquellos
definidos por InterClear en su Reglamento y Guia Operativa.

10 MANEJO DE INCUMPLIMIENTOS

10.1 INCUMPLIMIENTO SOBRE VALORES COLOMBIANOS

En caso de incumplimiento sobre valores colombianos se aplicara lo establecido el Reglamento
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de Operaciones de Deceval.

Los incumplimientos sobre operaciones de valores colombianos en donde los participantes sean
los brokeres extranjeros, afectardn de forma directa al depositante corresponsal colombiano por
cuanto éste es el responsable del cumplimiento frente al mercado nacional y puede generar
retardos en la CRCC Camara de Riesgo Central de Contraparte.

10.2 INCUMPLIMIENTO SOBRE VALORES EXTRANJEROS

En caso de incumplimiento de operaciones sobre valores extranjeros se aplicara lo establecido
en los reglamentos del mercado del pais origen del valor. Por su parte deceval rechazara las
operaciones internacionales de traslado entre depdsitos.

11 OPERATIVIDAD EN DIiAS FERIADOS

El cumplimiento de operaciones dependera de los horarios de trabajo de las bolsas de valores o
depdsitos del pais de origen del valor transado.

11.1 DIAS NO HABILES COLOMBIANOS, HABILES EN COSTA RICA

Para el cumplimiento de operaciones de compra o venta sobre titulos de COSTA RICA en un dia
no habil colombiano, deceval confirmara el ingreso o retiro por traslados entre depdsitos el dia
de cumplimiento de la misma, permitiendo las operaciones de compra o venta en el mercado de
COSTA RICA.

Adicionalmente, habilitara en el SIIDJ los médulos de Consultas y de Traslados Entre Depdsitos.
Lo anterior con el fin de mantener el mecanismo contingente descrito en el numeral octavo del
presente documento; lo cual requiere que el depositante directo colombiano esté disponible
para realizar las correcciones a que haya lugar las operaciones extranjeras presenten
inconsistencias que impidan su cumplimiento.

11.2 DiAS HABILES COLOMBIANOS, NO HABILES EN COSTA RICA

De la misma manera, el cumplimiento de operaciones de compra y/o venta sobre titulos
nacionales en los dias habiles colombianos y no habiles en COSTA RICA, Intercale estard
disponible para garantizar el cumplimiento de las compras y/o ventas sobre valores
colombianos.

Los dias no bursatiles en Colombia estaran publicada en el siguiente enlace:

https://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/dianobursatil?action=dummy

Los dias no bursatiles en Costa Rica estardn publicadas en el siguiente enlace
https://www.mtss.go.cr/temas-laborales

La fuente oficial sobre este tema es nuestro ministerio de trabajo, en caso que exista algin cambio a nivel

16


https://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/dianobursatil?action=dummy
https://www.mtss.go.cr/temas-laborales/

I \Q M-AI-003 MANUAL DE NORMAS - GUIA OPERATIVA

, PROCESO: ADMINISTRACION DE
i V'] INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE LINK TRANSFRONTERIZO
DERECHOS COLOMBIA — COSTA RICA

de dias bursatiles estos son anunciados por un aviso al medio de parte de la Bolsa Nacional de Valores de
C.R. y se les enviara cuando estos existan.

12 TRASPASOS NO BURSATILES

Los traspasos no bursatiles u operaciones especiales de las que trata la Circular Basica Juridica
de la Superintendencia Financiera de Colombia, como sucesiones/herencias, donaciones,
compraventas mismo beneficiario real, etc.,, sobre valores internacionales deberan ser
tramitadas con base en la normatividad establecida para tal fin, en el mercado de origen del
emisor de los valores; es decir:

Para inversionistas en COSTA RICA con valores colombianos, se aplicardn las normas del
mercado de origen de la emisién (En este caso Colombia).

Para inversionistas en Colombia con valores de COSTA RICA., se aplicardn las normas del
mercado de origen de la emisién(en este caso COSTA RICA).

Deceval realizard las validaciones de la operacion contra de los documentos soporte, para los
casos en los que el emisor le haya delegado la revisién de juridicidad de estas operaciones,
segun lo establecido en la Circular de la SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA.

13 MEDIDAS ADMINISTRATIVAS

Registrar el bloqueo o afectaciones sobre los valores depositados en deceval en el registro contable, para lo
cual se seguira el procedimiento establecido en el Reglamento Interno de InterClear y de deceval en los
siguientes —términos:
a) Ante una medida de bloqueo que implique una restriccién de movimiento de los valores por orden
de la Superintendencia financiera de Colombia, se aplicara el siguiente procedimiento:
- deceval notificard a InterClear de la restriccidon de movimiento, quien procedera a notificar a
los Participantes que tengan dicha posicion.
- deceval procederd con el bloqueo de los valores en el saldo que corresponda, pudiéndose
segregar los valores en una subcuenta de InterClear en deceval.
- InterClear procederda a bloquear o restringir los valores, en el saldo que corresponda, al
Participante.

b) En el caso de una medida de embargo o secuestro, las partes reconocen que las mismas deben
tramitarse por las vias judiciales correspondientes por las Autoridades Competentes de cada pais.

c) En Costa Rica se aplicaria la misma medida de bloqueo de los valores a los titulares de los valores
en el sistema.

14 MANEJO TRIBUTARIO

Con la intencidn de obtener un andlisis del manejo tributario en el Mercado entre COSTARICA Y
COLOMBIA, Los participantes de los dos paises se comprometen a cumplir las obligaciones

Digita it SR BY e 84 AYS AP0 RIGNEE LERBIKS TR respectivo pais.
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