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CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

GUIA DE PROCEDIMIENTO OPERATIVO
PARA LA LIQUIDACION
DE OPERACIONES TRANSFRONTERIZAS

Entre Costa Rica y El Salvador a través de puestos corresponsales

FLUJOS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

Todas las operaciones se realizardn a través de puestos corresponsales, que ejecuten

las operaciones en la bolsa de su pais, para un puesto del otro pais. Las misma
tendran en un plazo de liquidacion T+2 o T+3 y la misma estara a cargo de la central
depositaria del pais donde estan registrados los valores y donde fueron negociados.

A continuacidn, se detallan los pasos a seguir en cada tipo de operacién y mercado:

1.

T+0:

Operaciones realizadas en Costa Rica
a. Compra en Mercado Costarricense

Cuando un puesto salvadorefio instruye a su puesto corresponsal

costarricense a comprar en la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica

Entre las 8:00 a.m. y 10:00 a.m. (hora de Costa Rica y El Salvador), el puesto
salvadoreno instruye al puesto costarricense a que coloque orden de compra
en la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica (BNV).

Entre 10:00 a.m. y 12:00 p.m. (hora de Costa Rica y El Salvador), el puesto
costarricense coloca orden de compra en la Bolsa Nacional de Valores de
Costa Rica (BNV).
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T+2:
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Una vez ejecutada la transaccidn, el puesto costarricense confirma al puesto
salvadoreno la colocacion de la orden.

A su vez, el puesto costarricense confirma operacion colocada en Costa Rica,
en T+2, a InterClear.

Antes de las 2:00 p.m., el puesto salvadorefio envia el formulario de
instruccion a CEDEVAL y coloca instruccion en SECAV.

Antes de 1:00 p.m. CEDEVAL envia formulario de instruccion a InterClear.
InterClear valida la informacion enviada por CEDEVAL contra la
informacién enviada por el puesto costarricense.

Antes de la 3:00 p.m. CEDEVAL transferird el efectivo a través de Multilatina,
Davivienda a InterClear.

CEDEVAL envia confirmacion de la transferencia de los fondos monetarios a
InterClear

InterClear verifica la recepcién de los fondos monetarios en su cuenta con
Davivienda.

InterClear registra los fondos en la cuenta a nombre de CEDEVAL en
InterClear.

3:00 p.m. InterClear confirma la derivacion de la operacion a la Bolsa Nacional
de Valores a través de Davivienda.
A las 3:00 p.m. InterClear debita los fondos monetarios y acredita los valores

en la cuenta de CEDEVAL.

Entre 3:00 p.m. y 3:30 p.m. InterClear confirma la liquidacion a CEDEVAL y
envia un estado de cuenta.
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A mas tardar 4:00 p.m. CEDEVAL acredita los valores comprados al puesto
salvadoreno.

b. Venta en Mercado Costarricense

Cuando un puesto salvadoreno instruye a su puesto corresponsal

costarricense a vender en la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica

Entre las 8:00 a.m. y 10:00 a.m. (hora de Costa Rica y El Salvador), el puesto
salvadoreno instruye al puesto costarricense a que coloque orden de venta en
la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica (BNV).

Entre 10:00 a.m. y 12:00 p.m. (hora de Costa Rica y El Salvador), el puesto
costarricense coloca orden de venta en la Bolsa Nacional de Valores de Costa
Rica (BNV).

Una vez ejecutada la transaccion, el puesto costarricense confirma al puesto
salvadorefio la colocacion de la orden.

A su vez, el puesto costarricense confirma operacion colocada en Costa Rica,
en T+1 o T+2, a InterClear.

Antes de las 1:00 p.m., el puesto salvadorefio envia el formulario de
instruccion a CEDEVAL y coloca instruccién en SECAV.

Antes de 2:00 p.m. CEDEVAL envia formulario de instruccion a InterClear.
InterClear valida la informaciéon enviada por CEDEVAL contra la
informacion enviada por el puesto costarricense.

3:00 p.m. InterClear confirma la derivacion de la operacién a la Bolsa Nacional

de Valores a través de Davivienda.

A las 3:00 p.m. InterClear transfiere el efectivo a través de Multilatina a
CEDEVAL y hace el retiro de valores de la cuenta a CEDEVAL.
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Entre 3:00 p.m. y 3:30 p.m. InterClear envia confirmacion del envio6 de los
fondos monetarios a CEDEVAL, al igual que un estado de cuenta donde se
reflejen los movimientos de los valores.

A mas tardar 4:00 p.m. CEDEVAL transfiere fondos al puesto

salvadoreno y retira valores de cuenta.

Operaciones realizadas en El Salvador
a. Compra en Mercado Salvadorefio

Cuando un puesto costarricense instruye a su puesto corresponsal

salvadoreiio a comprar en la Bolsa de Valores de El Salvador

Entre las 8:00 a.m. y 10:00 a.m. (hora de El Salvador), el puesto costarricense
instruye al puesto salvadoreno a que coloque orden de compra en la Bolsa de
Valores de El Salvador.

El puesto salvadorefio coloca orden en la Bolsa de Valores de El Salvador.

Una vez ejecutada la transaccion, el puesto salvadorefio confirma al puesto
costarricense la colocacion de la orden que liquidara en T+3.

A su vez, el puesto costarricense confirma operacion colocada en El Salvador,
en T+3 a InterClear.

Antes de las 3:00 p.m. InterClear envia formulario de instruccion a
CEDEVAL.

CEDEVAL valida la informacion proveida por InterClear y el puesto
salvadorefio.

El puesto salvadorefio completa informacion en los sistemas de CEDEVAL y
la Bolsa de Valores de El Salvador.
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Antes de las 12:00 pm InterClear transferira el efectivo a través de Multilatina
Davivienda a CEDEVAL.

InterClear envia confirmacién de la transferencia de los fondos monetarios a
CEDEVAL.

CEDEVAL liquida la operacion y acredita valores a la cuenta de InterClear.
CEDEVAL envia confirmacién a InterClear / Estado de cuenta.

InterClear verifica que los titulos estan acreditados en su cuenta y procede

acreditar los valores a la cuenta del puesto costarricense.

b. Venta en Mercado Salvadoreno

Cuando un puesto costarricense instruye a su puesto corresponsal

salvadoreiio a vender en la Bolsa de Valores de El Salvador

Entre las 8:00 a.m. y 10:00 a.m. (hora de El Salvador), el puesto costarricense
instruye al puesto salvadoreno a que coloque orden de venta en la Bolsa de
Valores de El Salvador.

Entre las 10:00 a.m. a 3:00 p.m. el puesto salvadorefio coloca orden en la Bolsa
de Valores de El Salvador.

Una vez ejecutada la transaccion, el puesto salvadorefio confirma al puesto
costarricense la colocacion de la orden que liquidara en T+3.

A su vez, el puesto costarricense confirma operacion colocada en El Salvador,
en T+3 a InterClear.


https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjXwLHBzqvcAhVCx1kKHdVqAeEQjRx6BAgBEAU&url=https%3A%2F%2Fwww.bolsadevalores.com.sv%2Findex.php%2Fcentro-de-informacion%2Fnoticias%2F318-fitch-ratings-afirma-clasificacion-de-aa-perspectiva-estable-de-central-de-deposito-de-valores-s-a-de-c-v&psig=AOvVaw2y62_xdSWthLntw6LY5PG2&ust=1532105115889682

< InterClear @ CEDEVAL

T+ 3:

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

Antes de las 4:00 p.m. InterClear envia formulario de instruccidon a
CEDEVAL.

CEDEVAL valida la informacion proveida por InterClear y el puesto

salvadoreno.

El puesto salvadorefio completa informacion en los sistemas de CEDEVAL y
la Bolsa de Valores de El Salvador.

CEDEVAL liquida la operacion y debita los valores a la cuenta de InterClear.
A las 2:00 p.m. CEDEVAL transfiere fondos a InterClear por la Multilatina.
CEDEVAL confirma a InterClear la Transferencia.

InterClear verifica que los fondos estan acreditados en su cuenta y procede
acreditar los fondos a la cuenta del puesto costarricense.
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