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Presentacion

Desde el wmico de sus operacdones en
noviembre  del 2013,  InterClear ha
visualizado ser una empresa (ue permita
“centralizar el registro v la administracién de
las emisiones negodables en el mercado
costarricense de una manera neutral ¥
transparente, en  cumplinuente de  os
estandares internacionales que rigen la
actividad”. Para alcanzar este obpetive trazd
un plan de trabajo con un horizonte tenporal
que abarca hasta el ano 2018.

Este plan de trabaso guia los esfuerzos de la
organizacion y pemute medir el avance en la
consecuciim de los oljetivos, asi como el
éxito en la implementacion de 1as estrategias
planieadas.

Cabe destacar que la estrategia que define ol
accionar  de  InterClear estd  planteada
considerando el apego a muestros valores
instilucionales, asi como el cumplimiento de
la propaesta de valor que lnterClear ofrece a
sus  clientes; esto es:  institucionalidad,
neutralidad, segundad, eficiendia,
conectividad, calidad de servicio ¥
cumplimiento de estandares.

En concordancia con o anterior se presenta a
continuacion la Memoria Amual 2017, en la
ciial a0 roaliza la rendicidén de cuertas del
periodo, asi como de los princpales logros y
desafios enfrentados, se incluye ademas el
perfil de la organizadon, los informes de la
presidenaa v a fiscalia ¥ un resumen de los
mesultados  financieros v el gobiemo

COrporativo.

¢

Los estuerzos realizados han generado
resiltades positives v esto ha sido posible
gracias a la confianza de nuestros clientes,
asi como el apoyo brindado por parte de la
Junia Directiva y el aquipo de Interlear, a
quienes  agradezce ol  wvalioso  trabajo
realizado para el cumplimiento de los
ebjetivos y las responsabilidades que se nos
han conferido.

o —
Gustavo thge Cerdas
Gerenle General
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I. Perfil de la Empresa

A, Mision

Proveer servicios especidlizados de  registro v
administraciin de valores a las entidades del sistema
fnanciern costarrioense

b, Vision

Coentralizar ¢l registro v la administracion de las emisiones
negodables en ¢l mercado de valores costarricense de una
manera weulral y traspanente en coooplimiento de Tos
estandares imernacionales que rigen la actividad.

¢. Valores Inshilucionales
Innovacion, Calidad Téomica, Lealtad, Excelencia,
Autocritica v Responsabilidad.

d. Obgetivios Estralegicos
De conformidad con el Plan estratégico de InterClear,
para el periado 2016 - 2018 se han defimdo los signientes

olnetivos estratégicos:

L Ofrecer  semvides  de anotacidn en  cuenta v
administracion para los Hiules  valores negociables
en el mercado costarmicense.

L

Ofrecer un  portafolio de servicios  basaclo en
propuestas de wvalor para los clientes, que faciliten
lagestion de sus negodos en el sector inandero,

_Generar  soluciones  de calidad para nuestros
cliemtes que faciliten la atencion de las demandas
derivadaz de a1 negocio v de los decafios de la
inclustria fimanciera,

A

4. Administrar  eficentemente los recursos de la
Companiza pama generar valor  al mercado v
solveria para Ia Institucidm,

. Junta Directiva

El méximo nivel de la estructura organizadonal de
InterClear es su Organo Directivo. Se trata de una
Junta conformada por ocho miembroz  cuyo
nombramiento Hene una vigenda de dos afios,

Actualmente esta conformada de la siguiente
MANEra:

Presidente: S5r. Orlando Solo Enriquez
Vicepresidente: Sr. Amedeo Gaggion Aruola
Secretaria; Sra, Cristina Masis Cuevillas
Tesorera: Sra Yancoy Cerdas Martinesr
Drirector 1: 5r. José Rafael Brenes Vega
Dhrector 11 Se, Oswaldo Mora Gonzélez
{Miembro independiente)
Drirector 111: Sr. Carlos Meldndez Monge
Miembro indepenchente)
Fiscal: 5r. Juan Franasco Rodnignerz Fermander

T peara el mercido fancienn”
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. Estructura Accomarna

El patrimonio de InterClear es propiedad en un 60%
de los Bancos Custodios y los Puestos de Bolsa, v el
1% restante le pertenece a la Bolsa Naconal de

Valores, con ol siguiente detalle: 4 Int&rClear

Total de acclonkstas: 24
Acclonss an clrculpcion: 840 509,004
Accionss del capltal social: 940,508.00

Total da = Valor Valor tolal da

Nombre o Razdn social Tipo entidad . :
acciones noaninal las acchones

1 Bolta Nacional de Valores, S.A Bdea ITE 36363 40 I:Crk- 100 ¢ 3TEI6I635 4000%
2 | 0 de Bolsa, S.A Puesio 24 M3 455 a.01% I 24545455 | 2
3 Aldesa.‘v'ai-:rres Puesio de Bolsa, E A Puesio 24 545455 .'-!.E»H: 100 2455455 2561%
24 545 455 2 61% 24 545 455
24, 45455 LE1% 1.00 24545455
..-In.a ores Am'-au F‘uesm ue Bolsa 24 545 455 261 1.00 E-i 5-15-455
ﬂ lavivienda Puesio de Bosa, S.A vesk m 1,00 | 251%
8 Improsa Valores Puesio 24.5-5:1.-155 & 51?-.- 1.00 gd._,.iﬁqﬁ:.. 261%
n INS Valores Puesho de Bolsa, S.A. wEsin 2 61% | 251%
11  Inversipneés Sama, 5.4 24 545 IE—“ 261% 24, ‘-lﬁ-dE‘

n Mercado de Valores, Puesio de Botsa SA Puesk 24 343453 m 1IJZI

Mutial '-.-’ainre; Puesio 0 Bolsa, 5 .ﬁ. Puesin 24,343,433 2861 J—“I-._-lﬁ 455- 251%

15 Soclia Vskes, g Puesio 34 545 455 261% 34545455 2 B1%

Banco BAD San José LANCT 24 545 454 261% (] 24545455 | 26

"? Banco BCT 5.A. Banco 24, 45455 2.61% 100 24 5454585 2861%

Hanco Danmvienda (Cosla Rica) 5.A. - 2.61% 00 24043405 |

19 Banco de Cosla Rica Banco 24.5--5 .-1 55 281% 1.00 24545453 281%
Banco Improsa anco 545455 261% 24545455 | 2.
21 Banco Lafise 5.A. Banco 24 H5 43 261% 100 4345 2561%
Banco Nacional de Cosla Rica 1% 24,243 455
21 Banco Popadar 'y de Desarralo Comunal Bancd 24 545 45k 261% 1.00 24 545485  2H1%

24,545 455

E Prival Bank 24,545 455 m 1.0

Total acciones en circulackn 940900051 100.00% 940,909,091 100.00%

Listado de acconistas a enero, 2018
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g Prancipales Servicios
Los servidos que ofrece lnterClear estan dirgidos a las
entidades emisoras, depositantes (entidades de custodia
autorizadas por la Superintendencia, los  miembros
liquidadores del Sistema de Compensacion y Liquidacion,
las centrales de valores mtermacionales, asi como otras
entidades inancieras que requicran de los servicios de una
cerittal e valores en el mercado costarmcense), v
fiducanos (personas (isicas o juridicas que administran
vehicules de propasito especial).
g.1 Servicios para Emisores:

» Begmstro v numeracion de emisiones,

* Administraciom de las emisiones anotadas en cuentfa.

* Afectaciones de saldos v composicion de las emisiones
anotadas,

* Administracion de libres de acconistas e inversionistas,
* Tramit: de eventos financeros y corporativos,

* Admarustracidn de los programas de pagoy
amortieacain de las enusiones.

* Apoyo a los procesos de retencidn de impuestos sobre
IVErSIones.

" h’ng,m"ial'ﬂ!i:iﬂ:i de pmisiones en olros mercadons
g.2 Servicios para Deposilanies:
# Administracdn de cuentas de valores.

# Administracion de movimientos en las cuentas de
valores.

* Registro de las anotaciones.
* Traspasos,

* Lisquidacion de operaciones ¢ instnicriones
sobire emisiones anotadas.

= Administracidn de tenedores exentos de
Ipestos.

» Emigidn de constancias,

* Gestion de sucesos que afecten las tenenaas en
cuentas de valores.

£.3 Servicios para Fiduciarios:
* Recepcion v entrega de valores no estandanzados.
* Realizacon de arqueos de valores en depdsito.
* Registro de ordenes de no pago.
g4 Servicios Internacionales:
A travis de la gama de contrapastos
internacionales, InterClear ofrece servicios de
COMEXIAT Con mercados ExIranjeros,
especificameTibe;
» Cuentas de custodia global v regional,

* Platatormas de fondos de inversidn (VESTIMA)

* Registro de operaciones de reporto ripartito
(TES).

* Acoesn a prostamos de valores
{ASL v ASL Plus),

Mrencil para el mercacdo farcien



h. Regulacion Aplicable
InterClear esta obhgada al cumplimiento de las siguientes
regulaciones para operar én Costa Rica:

=g 3 U ode Caf P =
' 5 h h w H

" - ]

100,
11.
12,

1%

%)
o

Ley Reguladora del Mercado de Valores,

Loy No. 8204

Reglamento No. 36948,

Reglamento sobre el Sistema de Anotacion en Cuenta.
lamento de Custodia,

Reglamento de Gestion Riesgos,

Reglamento General de Gestidn de la Tecnologia de

Infermacion.

Reglamento General de Auditores Externos.,

Reglamento sobre el Registro Nacional de Valores

& Intermediarios.

Reglamento sobre Gobierno Corporativo.

Reglamento sobre Oferta Publica de Valores.

Reglamentos sabra ] suministro de informacidn

periddica, hiechos relevantes y otras obligacones

de informacidn.

3, HPE[.FII‘!IIEHI‘E: para el fimancaamiento del presupuesto

de las Supenntendencias.

. Normativa para €l Cumplimiento de la Ley 8204

Instrucciones para ¢l Reglamento de Gestidn de

Riesgo.

. Linesunientos generales al Reglamento de Texologia

de Informacdn,

Aoerdo SCV-A-51 sobre hechos relevantes.,
. Acuerdo SGV-A-T5 Suministro de informacton

periddica

. Avmerdo SCV-A-1 M Sabre Anotaciém en Cuenta
210,
21.

Acuerdo SGV-A-139 Guias de Aplicadin Contable.
Acuerdo SGV-A-198 Para implantacidn del
Reglamento de Custodia,

Acuerdo SGV-A-223 para la identificacion de clientes.

De igual manera, al ser una entidad proveedom de servicios
de mfraestructura para ¢l mercedo financiero, debe vigilar e
cumplimiento de Jos principios emitidos por el Comité de
Sistemas de Pagos y Liquidacion, del BIS v el Comité Técnico
de la JOSCO.
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Como punto de access al mercado de valores
costarricense, la Central de Valores es uiﬁilada de
MANST? permanente por orgamsmos ntemacionales
como Thomas Mumay (TM) v The Assocation of
Global Custodians (AGC) que se encargan de
ovaluar las condiciones da las mfraestracthiras de los
pﬂfﬂmq como mecanismo para lograr ol acceso de
inversionistas extranjeros a esos mercados.

Actualmente InterClear tiene une calificacion de
riesgo lotal de A por parte de Thomas Murray, lo
cual significa que la empresa es considerada con un
nivel de riesgo bajo para la custodia de titules
valores ¥ la hiqudaadn de operaciones. El siguiente
cuadro muestra las calificaciones particulares para
cada rubro evaluade por esa firma:

Escala

Rigsgo Total A

| ipu de Riesgo

E{-:bg:gn da l."nrnr.ﬂ'u'r. {gin At

de Actives

Riesgo de Liquiderz Pt
Rigsgo de Respuardo
de Achivosd

Riesgo por Servicios de
Eventos Corporativos

Riesgo Financiero At
Riesgo Crperativo At
Riespo de Gobermanza i
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. Comextones Instilucionales

la Contral de Valores cuenta com wma ﬂmpiia il da
contrapartes locales @ internadonalas que le permits a los
clientes el acceso a los princpales mercados del munda.

- ImterClear

Proveedores de
Informacion

T maass Sumaay

g:l Global Custodian

Organismos
Internacionales

/NN

R Sy M

Contraparkes Olperaciones
Locales Globales

sinpe?

vesiima

Depasitos de

Valores Regiomales

=
'E'UIH e Vel o e’ |

(3 cepEvaL

Ewrinad
MRS o AL

B VIS  —

“Valoo v fransparencid para el mercado fdnancien




IL Informe de la Presidencia

Buienas tardes senores acaonistas, meembros de Junta
Directiva v Administraciin de InterClear.

Culminamos ol afo 2017 muy satisfechos con los
resultados ebtenidos por esta conypaiiia que ha logrado
una consolidacion rapida de su pegodo ¥ un
aunplimiento satisfactorio de las expectativas que
fueron definidas en el Plan Estratégico que finaliza este
2018,

El &fio estuvo muy cargado por las nuevas demandas
normativas de resgos v gobiemo corpomativo, que
obligaron a fortalecer el desarrollo institucional v la
gobernabilidad de la empresa. Hemos buscado dar una
TAYor :ndﬁ-jmdﬂma administrativa a la compariia,
mwjorar los estandares de gestidn de riesgos v lograr
una mejor administracion de los conflictos de interds,

Para poder evaluar los avances logrados hasta ahora,
InterChear con el acompatiamiento de la SUGEVAL,
paricipd acdivamente de un proyecto promovide por
ACSDA con fondos del BID para auditar el nivel de
umphmiento, que 12 Centrales de Valores
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Latincamericamas tienen de los estandares de la
IS0

Ezte trabajo ha sido titanico, pera nos va a permitir
la identificacion de las brechas exastentes v la
elaboracion de una hoja de ruta coordinada con el
regulador para poder cerrarlas.

Hemos trabajado para mejorar nuestra oferta de
servicios. 5¢ logrd ¢ inicio de operaciones de
custodia internacional con EwroClear Bark, e
iniciamos un proceso de debida diligenca para
buscar la apertura de un acceso directo al mercado
delos Estades Unidos a traves del DTCC.

Dhurante el ano 2017 finalments concluyd el traslado
de las enisiones pablicas al Banco Centtral Yy se
registraron entradas de nuevas emisiones que 0o
salo compensaron ] monto de las salidas, sino que
hicieron crecer el saldo custodiado en un 13%, que
para el deme del afio fue cercano a los 13400
millones de dolares, pertenecientes a 58 emisores
Iocales v chstnbmdos en 18984 cuentas de
inversion.
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Ese mivel de custodia produjo ingreses de aperacion mejores ¥, sobre todo, gracias al apovo y
por 1427 millones de colones, que permitieron confianza depositada  por muestros  socios,
materializar los principales proyectos planteados colaboradores v dientes, que nos impulsa a
para el afo v alcanzar una utilidad neta de 418 seguir creciendo y realizando el mayor esfuerzo
millones colones, que permitic que la companiia casi por ser una Institucidn ejemplar en el sistema
triplicara su patrimonio en los dos anos que lleva de financiero costarricense.

operaciin. Todo ello ssgin consta en los estados

financieros auditados del periodo que hemos puessio Buenas tardes v muchas gracias.

a su disposiadn el dia de hoy.

Los resultados nos permaten continuar brindande un
sTVIG0 cont exoelenda, gracias al esfueroo conjunto
del equipo de colaboradores y el compromiso e
involucramiento de 1a Junta Directiva v los Comités
Técmicos, quienss han participado activamente en las
propuestas para mejorar la eficenda, el servido y la
gestion de los nesgos,

Tememos grandes retos por delante. Con miras a
ampriar la cartera de servicios se esta trabajando con
distintos actores de la economia para identificar
nuevos segmentos de negoco donde la Central de
Valores pueda aportarles valor.

En el area de tecnologia se esta rabajando en buscar
alfemnativas  para  modermizar [ plataforma
tecnoldzica de anotacidn en cuenta, De ignal forma
participamos del desarrolio de un nuevo portal para
mejorar la Eﬁhﬁn y calidad del servicio de la Mesa
de Ayuda, cuya implementacion quedara conchuda

durante & 2018

Continuamos enfocados en fortalecer la gestion de
TIPS inztitecional YV gestionar  provectos e

permitan una asignacion oficiente de los recursos g
instilucionales, //

[lemos avanzado gracias a nuestro espiritu de

imnovacdon, calidad v mejora, noestro trabaje en Orlando Soto Enriquez
equipo, nuestro esfuerzo por comparamos con los Presidente

“Walor v fransparencla para el mercado financhero™
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111, Informe de la Fiscalia

De conformudad con lo estableddo en el articulo 197 del 5. En la respechiva Acta consta la opinedn e informe

Cidigo de Comerdo, y conforme lo disponen los Estatutos rendido por esta Fiscalia ante la Junta Directiva,

v Reglamentos de esta Sociedad, la Fiscalia se penmite

someter al conocmienta de la Asamblea de Accionistas h. 5 ha comprobado que se Tlevaal dia el libro

de Interclear Central de Valores 5 A, ol Intorme de accionistas.

correspondiente al periodo hscal comprendido entre el 1 de

enero al 31 de diciembre de 2017, En la torma expuesta dejo constancia de nu
satisfaccion  por la forma correcta en que se

De acuerdo con las disposiciones v facullades conferidas se ha conducido la empresa  durante el periodo

informia & bos accionistas 1o siguiente: que termiire, suscribiéndome de los  sefores
ACCIONISTAS,

1. Se comprobd que la Admumstracin  de la
Cociedad ha venido elaborando un Balance de
situacion Mensual v Estado de Resultados, v que
dichos estados, asi como los anexas respectivos,
conocdos v aprobados por la Junta Directiva
de la Empresa.

2. Se constath que las Actas de Junta Direcivay
de las Asambleas dola empresa se encuentran
transcritas en los pespectivos libros legalizados
para lal efecto. Durante el presente periodo
fiscal se registraron once actas, siendo la
ahtima con fecha del 14 de dicembre.

3. Bevisades los acuerdos de la Asamblea de
Accionistas, no existe ninglin acserdo pendiente
de epecucion.

4. Hecha la revisidn del Balance de Situacion. el
Fatado de Eesultados o de Cambing en ol
Capital Contable v los Flujos de Efectivo,
correspondientes al peniodo fiscal terminade el
3 de digembre de 2017 los cuales fueron
conocdos ¥ aprobados por la Jinta Directiva,
s concuerda conla opinion limpia emilida el
08 de marzo de 2018 por los Auditores
Externos "Deloitte”™.

e

Lié. Juan Francisco Rodriguez
Fiscal

“Walor v iransparenda pam el mercado finenciera™
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IV. Administracion de la Compaiiia

En alineamiento con el Plan Estratégico que fue aprobado
por la Junta Directiva de InterClear para el periodo
M16-2018; ol aquipo de Inter(lear ha continuade con la
eecucion de las estrategias vinouladas al cumplimiento
de los objetives estableades para cada uno de los tres
ambitos de acaon defimides en el Flan, esto os; ambato
legal, de calidad al mercado y de gestion institucional.

Para el cumplimiento de las estrategias planteadas s¢ han
desarrollado proyvectos especificos que contribuyen con
s implementacion, v #5 a través del seguimiento y
ejecucion de estes provectos que se mide el avance de la
organizacion en la gestidin de su Man Estratégico, Para el
ano 2017 el porcentape de cumplimiento de los proyvectos
planificados fue de 99.38%,

Durante &l afo al equipo de InterClear ha trabajado en
tortalecer o desarrello institnaonal, la gestion de resgos,
lax myepora de servicios y o desarrollo de mievos negocios,
esto para impactar obpetivos vinculades conc

= La administracion efidente dela compaiida v la
generacion de valor al mercado.

LB ;t'-'!i'ﬂ?fit"ilfl-ﬂ de saluciones de calidad que facliten
Ia atencadn de las demandas de muestros chentes
en relacién a los desafios de la mdustria,

* Contar con sistema de control y gestion de riesgos
solidos

s (Mrocer sorvicios de calidad que cumplan con las
necesidades y expectativas de nuestros clientes.

A continuacion, un recuento de los principales
logros alcanzados segin el seguimiento realizado
al Plan Estrategico Instimaonal:

al Desarrolle v Gestion  Inshitucienal

De conformidad com las  disposidones del
Reglamento de Gobierno Corporative, emilido por
el Corsejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) en noviembre de 2016, se
trabapd en la implementacon del Chadigo de
Golverno Corporativo, asi como los HE’EL‘-’I[‘HEI‘II;LTE ¥
Politicas ascciadas que permitieran fortalecer los
procesos de gobemanza y gestion de riesgos de la
organizacion. Esto implicd la modificacin o
elaboracion de politicas internas relacionadas con
los  procesos de  gebernabilidad, asi  como
directrices que fortalecieran la participacién de la
Junta Directiva v sus Comités Téonicos en ol
seguimiento v control de procesos claves de la
organizacion. Cabe destacar que la adopcion de
practicas adecuadas de gobiemo corporativo se
tradhuce en mayor efectividad en la gestion de
riesgos, comunicacionss y relaciones con las partes
interesadas.

Por otro lado, para asegurar la continnidad del
servicio frente a acontecimientos que repressnien
un riesgo en la alteracon de las actividades
normales de InterC lear, se trabajt en la elaboracion
de una Politica de Continuidad de Negodo v un
Flan de Contimudad, que incluye entre atros; la
Metodologia para o mpacto de andlisis en el
negocio, las Previsiones de contingenaa  del
megocio v la Comunicacion en caso e crisis. En
alineamiente con 1a adopadn de las mejores
practicas  estos  dooumentos  consideran  los
requisitos definidos en la norma 150y 23301 sobre
Sistemias de gestidn de la continuidad del negocio.

Valor v franspanenda pars e



Adicionalmente, en su condicidn de Agenda Nacional
Mumeradora (NNA) [nterClear implementd la utilizacién
del codigo Financial Instrument Short Namea (FISN), segin
lo establecdo en la nomma [50 I8774, v mealizo la
actualizacion  del oodige Classification of Financial
Instruments (CFI} de acuerdo a la ultima versidn de la
norma [50 10962, publicada en el 2015. En ambos casos, se
automatizo el prooese para la generacion de ostos oddigos
enel sistema v se puso a disposicion del mercado el acceso
a los mismws 4 taves del web service del registro de
emisiones, La adopdin de estas practicas internaconales
de identificacion v clasificacion  de  instrumentos
financieros sunphifica los procesos de comunicaaon entre
los participantes del mercado e merementa la eficiencia, la
confiabilidad, la consistenaa de los datos v la transparencia
de las transacciones financieras v los datos de referenca.

Fn mayo del 207 InterClear inicié sn parficipacion en [a
inictativa que promovia la Asociacion de  Depdsitos
Centrales de Valores de América (ACSDA) junto con ¢l
Banco Interamericano de Desarrollo para realizar la
autoevaluacion de los Prncipios aplicables a las
Infraestructuras de Mercados Financieros (CPS5-10GC0),
Este compromiso fue asunido con gran dedicacidn y s
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destinaron los recursos necesarios para lograr la
meta de finalizar este provecto en el mes de abril
del 2018. Durante los ultimos nueve meses del anio
se destinaron un total de 849 horas de
colaboradores imternos al analisis v respuesta de
cada una de las consideraciones fundamentales
aphicables, proceso durante @l cual se han ido
ademds definiendo los plnes de mejora que nos
permitan estar al nivel de los mas altos estindares
de operacin internadonal de las Centrales de
Valores. El trabajo se ha realizado con la asesoria de
un grupo de expertos consultores intermacionales
(GLT).

Finalmente, con el fin de potencar el talento de
nuestros  colaboradores v equiparar los
conocimientos para el desarrollo  habilidades
polifincionales, se definid un esquema de rotacon
de personal y de transmision de conocimientos que
permite formar un equipo de colaboradores con los
Conocimienios MOnions NeCeSarios para brindar una
atencidn de excelente calidad a nuestros dientes y
la eficiente gestion de las siluaciones que se les
preserier,




% Memoria
Institucional

2017

i} Competencia v negocins

Estructurar mueves negocios para los usuarios de los
servidios, asi como brindar soluciones de calidad anuestros
clientes, son pilares fundamentales para el ceamiento de
la organizacion. Con ese enfogque, en el atwo 2017 = avanzo
en la apentura de operaciones de custodia con The
Depository Trust & Clearing Corporation (DTCC) en
MNueva York, lo que permuhria a nuestros chentes la
hquidacion  de  operacionss  con  contrapartes
mtermacionales registradas en dicha depositana, en
horanos similares al de nuestro pais, En el 2017 se completo
v envid la documentadon necesaria para inidar €l proceso,
el cual continuara en el ano 2018

Adicronalmente, se desarrelld un nueve sihio web de la
compariia para facilitar la experiencia de los clientes on of
acceso web a los servicies y se incorporaron nuevas
secciones con informaciin de interes para los clientes v el
Ao,

bk e e

miE e

(1]

En relacidn al desamollo temaldgics, se han geshonado
contactos con les principales proveedorss pira sustituir la
plataforma tecmologica de anotacdn, este con el fin de
Lrrindar un mepor service alineado con el cumplimento de
los estandares eridos 8 nivel mundial para la operacon
de las Centrales de Valores. Este proceso de analisis y
evaluacion de opaones continuara durante el ano 2018,

Por ultimo, durante este ano se iad con el provecto para
el servicio de registro v Dhquidacion para el mercado
doméstico de carbono, el cual tieme como objetivo
aprovechar las plataformas existentes para el servicio de
registro, intercambio v liquidacén de los bonos del
mwercada domdstico voluntario de carbono, Este servicio le
permilird a InterClear llovar a cabo las operaciones OTC
entre los generadores de estos bones ¥ quienes necesitan de
los mismes, fanto local como intermaconalmente,

1 [t £l MerC



¢l Gestion de Riesgos

Keforzar los  estandares de gestion de  riesgos
institucionales fue un punto relevante de la agenda de
InterClear para el afno 2017, por lo que se trabajd en
fortalecer la cultura de riego organizacional a través de la
implementacion de un programa de cultura de riesgos que
mvolera la participacon  activa  de  todos  los
colaboradores,

Ademis, se clabord un Marco de Cestion de Riesgos
integral que referenca las politicas, procedimientos y
metodologios para  gestionar los resgos gque  podrian
afectar 1a consecucion de los objetivos de la empresa, esie
incluye:

= La Politica de Gestidn de Riesgos que enmarca los
lineamientos para la adecuada gestion de riesgos de la
mstitucin,

*» [l Reglamento para ¢l funcaonamiento del Comité de
Gestion de Kiesgos: que regula la  integracionm,
funcienamienlo, debetes v obligaciones del Comité de
Gestion de Riesgos.

» k]l Cido de Gestidn de riesgos institucionales: el cual
estzblece la secuencia de actividades para la efectiva
gestion de riesgos institucionales.

* La Declaracion del apetito de riesgo: que establece el
tipo v descripcion del resgo. o nivel, el apetito, la
tolerancia y la estrategia para la gestion del desgo.

* La Metodolaga para la valoracdn del apetito de riesgo:
en donde se defme los eriterios para la identthcacion,
anilisis v evaluaaon del apetito de nesgo.

s La Meotodologa de gestion de niesgos: la cual define los
criterios para la identificecidn, analisis, evaluacién,
Iralamiento, comunicacidn ¥ seguimiento v revision de
los riesgos.

= El Cabiulo de requeriniento de capital: que establece los

criterios para realizar el cdloulo de capital requerido
para cubeir los posibles eventos de riesgos.

“Walor v iranspares
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db Servicio al Cliente

En nuestro proposito de acercamas a nuestros clientes con
soluciones eficientes a sus necesidades, durante este ano se
inicio el proyecto para la sustitucion de la plataforma de
servicio de Mesa de Ayvuda. Este es un proyecto que se
concluird en & afno 2018 v con el maal se pretende mejorar la
eficiencia v efectividad en la gestion de las solicitudes,
incarporanda en los fhajos de servidio las mejores practicas
uhlizadas en los modeles de admumstraadn de sehictudes

de servicies ¢ madente.
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V. Evolucion del Negocio

Al cerme de 2017 InterClear mantiene en custodia [ocal El incremento en o saldo ol costodiado 2007 s debe
233 enusiones, comesponchientes a2 58 enmsores, v oen mayoritariamente al aumento de $460 nullones en
custodia mbemacaoenal, 577 enusiones da 516 emasores. El parﬁf'ip:limm-: de fondoes cerrados v $#9 nullones en
saldo total custodiado ascendid a §13.380 mulloses, lo que certificados, con respecto al anoe anterior.

representa un aumento mteranual del 13%.

Custodia total en InterClear
{En Billones de USD)

Custodia en InterClear por lipo de instrumento
len billones de USD)

Tipo de instrumento

Acdiones 1.13 1.42 1.58
Participaciones de Fondos Cerrados 1.25 147 1.93
Bonos 3.88 Z.10 2.20
Certificados 4.95 5.14 5.64
Otras custodias 0.67 171 2.03

Fideicomiso de garantias 00 116 1.37

Custodia internacienal 0.67 0.55 0.66

Total Custodia InterClear

Cackn fiaancienn”



5e produjo ademas la entrada de 70 nuevas emisionss
estandarizadas,

Nucvas emasiones eslandanzadas 2007

Emisor Emisiones

b e ek et b B P R N W OB B B B W g
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Durante € 2017 se terminaron de irasladar las
emisiones estandarizadas de los Bancos del Estado v
de otras instituciones pablicas, que conforme a lo
establecido en el articulo 117 de la Ley Reguladora del
Mercado de Valores 1 debian trasladarse al Sistema de
Anotacién en cuenla del Banco Central (SAC). En 2016
ol total de emisiones trasladadas fue de 101 v en el 2017
s¢ trasladaron 4 restantes con un valor facial de 5104
millones.

Loz inversionistas propictarios de los zaldos en
custodia, segian su denudlio v la nomenclatura de
identificacion de cuentas de valores aprobada por la
Superntendenca General de Valores, corresponde a
un %% residentes en Costa Rica ¥y un 3.3% oo
residentes:

Distribucion de la custodia por
lugar de resadencia del inversiomista

3300

B Fisichendes B Mo Resdenites

1 E artiouda B17 de la LEMY indiea quee o] Brnos Ceniral de Costa Bica
=Tl ol rnf-:rrl.'ul'i- dr admwgasizar las anmieones del Exladn, ¥ de las

mstifuciones. priblic.
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VI. Resultados Financieros

Los Fstados Financieros para ] ana 2017 fueron auditados
por [a firma Deloitte. El informe completo que emibd como
resultado del trabajo se encuentra disponible en el sitio web
de InterClear: www.interclearcr.oon. La opinidn de los
auditores en relacidn con la informacién financiera fue
limpia v no se incluyeron observaciones adicienales en las
cartas a 1a gerencia.

Dhirante o afo 2007 InterC lear tuvo una wlilidad neta por
lasuma de @118.6%6.311, En los Anoxos A v B se se presenta

un extracto de las principales cifras en los eslados
financieros.

VII. fﬂﬁmue de Gobierno Cﬂrparatiuﬂ

El Imforme Armual de Gobierne Corporativo de
Inter_lear Central de Vabores asfio 2007 fus presentado a
los muismibros de Junta Directiva en la sesi0m Mo, 02-2018.

El informe completo se encuentra disporable en ¢ =itio
web de InterClear; www interdearcr.com
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Anexo A
INTERCLEAR CENTRAL DE VALODRES, 5.A,
ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ior los aftos ierminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expressdos en colones sin céntimos)
Mota 2017 214

Ingresos:

Custodias v operaciones local 14 ¢ LG 1s06Es £ 118937708

Custodias v operacionss infernacicnal 14 05 810,493 122,414,455

Cieatidn de flidetcomisos 6153 BEE 21,465,246

Servicios de odmputo 29.376,475 30,055,018

Ingresos por anclacion en cusnis 25,301,880 26,443,396

Servicios sdministrativos LR li T T Si 034, TEE

Total ingreses de operaciin 2k 427897 363 1,301,381,632
Castos penerales v administrativos 2k 15 [(93205],743) (903, 137,931)

Utilidad de operaciin 495 845 822 598,243,701
Diros ingresos v gasthos

Inun,-.l-:n'-_'. ervhire bversiomes 46,905 366 15,881, 746

Diferencias de cambio - neto L 800 414 2,259 1R

Oiros Ingresos ¥ gasios = nglo 2033618 2,035 6640

Tortaal ol ingreses ¥ gasios T7.9%4. 920 24, 180,560
Ufilidad antes de impoesto sobre la renta ST1TED. 742 522 424 287

Impuesto sobre la renta 20 16 (1550844313 {180, T62,762)
Utilidad neta del atio gl 8 el ki 16461 515
OMro resuliado infegral, neto de impaesio sobre ko renda
Partidus gque podrinn ser rechsilicadas a ganancias v pérdidas

Pérdida no realizada por valoracidn de inversiones 2o, 1h (34370213 (1,872, 105)
Resultaco integral total del afo i 415,264,290 ¢ 435,839,420

ji i gl
—Fihn Cntlry Maxin
Conylador

Cuunl Pyt [

MBA Tavier Prasdas

Adsditor [erno
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Anexo B
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INTERC LEAR CENTRAL DE VALORES, 8 A,
ESTADOS DE SITUAC KN FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2007 v 2016
{Expreados o colomes gn conliinoe)

ACTIV
ACTIVO CIRCULANTE:
Efective y equialentes de elechve
lnversSoncs o Iinsteamentos (nard oros
Cwonlay peor colbaar
Active por impuesio sobre la ronta difenido
Totwl sctive circulnmic

(Hros nolivies
TOTAL ACTIVOS

FASIVOLY PATHIMO™SNIO

LASIVOS

PASIVO CIRCULANTE:
Cusmas od pagnr
Gusios peumualodos ¥ obrs cusnles por pager
Imypisie sabire |2 penla por pagar

TOTAL PASIVOES

Ll LY
Capiitnl socil
Apories palrironiales mo capitalrado:
Pérdidns no realimde por valomciin de inversiones
Reservi begal
Livibidndes ncumumindes
TOTAL PATHIMONNI
TOTAL DE FASIVOS Y FPATRIMONID

CUENTAS DE (MENEN

Netns 1011 WG
24,4 é 445,531,761 ¢ 570,664,181
o SR ] 1,530,840 063 732481726
e T ] i 3%, 851 6, 205 443
2.0 11k | AE, 187 TRO D02
2,017,861 14 10,202,561
Z.m, 7 15,959,122 19, 718366
¢ 0350550684 ¢ 1,429,930,5987
2o 8 é 438463, 1R5 ¢ 6l 4627499
2g Th, 9 10,144,152 12300571
2116 13.300,74% 163,581 427
65 908, TET 237, TAD 0T
a S SHE, D 513, R0 RN
Ila ST 19T 37,508 05
Yo 1l (5,25, 126} 0,822, 105)
i 1,774,093 30,510 77T
623 415,668 ATE680T3
166K 044,497 1,092, 150,230
] 233983084 « 1. A20930,927
13 g R3D,761977,298 ¢ B T45 480,835,400
ool
“FARA Cathy Marin W ABA Tavier Prendas
Coatadomn Ansdifor Trlermn




| Contactenos:

Parque Empresarial Forum I, Santa Ana, Costa Rica.
Tels. (+506) 2204-45848 / 800-265-7227

www.interclearcr.com




