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INTERCLEAR CENTRAL DE VALORES, S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015
(Expresados en colones sin céntimos)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros
Cuentas por cobrar
Total activo circulante

Otros activos
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta corriente por pagar
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes patrimoniales no capitalizados
Reserva Legal
Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

AT forr

Alberto Raygada A.
Director de Administracién y Finanzas

Notas 2015
2d, 4 ¢ 143,926,768
2c,5 556,782,125
2e,6 128,904,709
829,613,602
8 38,192,703
¢ 867,806,305
2.e9 ¢ 133,490,385
2.g,2.h, 10 6,153,051
2f 16 15,982,662
155,626,098
2, 11 525,000,000
22,348,282
2.1 8,756,201
156,075,724
712,180,207
¢ 867,806,305
13 ¢ 5,781,712,317,059
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LA

Cathy Marin C.
Jefe de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



INTERCLEAR CENTRAL DE VALORES, S.A.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
Afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en colones sin céntimos)

Nota 2015
Ingresos:
Custodias y operaciones Local 2.k, 14 ¢ 194,596,178 ¢
Custodias y operaciones Internacional 2.k, 14 23,922 859
Servicios de cdmputo 2.k 5,289,950
Ingresos por anotacion en cuenta 2k 6,393,044
Total ingresos de operaciéon 230,202,031
Gastos generales y administrativos 2k, 15 (169,280,917)
Utilidad de operacién 60,921,114
Otros ingresos y gastos
Ingresos sobre inversiones 15,594,100
Diferencias de cambio - neto 85,789
Otros ingresos y gastos - neto 243,095
Total otros ingresos y gastos 15,922,984
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 76,844,098
Impuesto sobre la renta 2.1, 16 (18,375,000)
Utilidad neta 58,469,098

Otro resultado integral, neto de impuesto sobre la renta
Partidas que podrian ser reclasificadas a pérdidas y ganancias -

Resultado integral del afio ¢ 58,469,098 ¢
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Alberto Raygada A. ~ 7 Cathy Marin C.
Director de Administracién y Finanzas Jefe de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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INTERCLEAR CENTRAL DE VALORES, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en colones sin céntimos)

Nota 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta i 58,469,098
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(usados en) provisto por las actividades de operacion:
Amortizacion 9 15,806,906
Ganancias netas por diferencias de cambio 74,303
Ingresos por interes (15,594,100)
Gasto por impuesto de renta 16 18,375,000
77,131,207
Variacion en los activos (aumento), o disminucion
Cuentas por cobrar (124,344,631)
Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucion)
Cuentas por pagar 134,718,979
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 6,153,051
93,658,606
Intereses cobrados 15,594,100
Impuesto sobre la renta pagado (2,392,338)
Flujos netos de efectivo (usados en) provistos por las actividades de operacion 106,860,368
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion
Disminucién en otros activos (21,620,809)
Aumento en inversiones en instrumentos financieros (64,008,222)
Flujos netos de efectivo provistos por (usados en) las actividades de inversion (85,629,031)
Flujo netos de efectivo de actividades de financiamiento
Aporte de capital 122,348,282
Flujo netos de efectivo usados en las actividades de financiamiento 122,348,282
(Disminucion) Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 143,579,618
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 347,150
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4 ¢ 143,926,768
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Alberto Raygada A. " Cathy Matin C.
Director de Administracién y Finanzas Jefe de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

QOperaciones v constitucion

Interclear Central de Valores, S.A. en adelante (“la Compaiiia” o INTERCLEAR) se
constituyd bajo las leyes de la Republica de Costa Rica y fue autorizada
mediante Resolucion SGV-R-1997 de la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL), el dia 28 de enero de 2009, e inicié operaciones en noviembre de
2015. Esta compaiiia tiene como finalidad encargarse de la administracion y
custodia electronica de titulos valores de emisores privados a través del sistema
de anotacion en cuenta.

Interclear Central de Valores, S.A., es una sociedad andénima, compuesta por 22
accionistas, de los cuales la Bolsa Nacional de Valores, posee una participacion
del 40,0%, en cumplimiento a lo establecido en el Reglamento de Custodia para
entidades supervisadas por la SUGEVAL.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia opera con 11 empleados y se ubica en el
Parque Empresarial Forum en Santa Ana.

La informacion relevante acerca de la Compafiia y los servicios prestados se encuentran
en su sitio “web” oficial www.interclearcr.com.

Politicas contables significativas

a. Base para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones de caracter
contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

b. Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los registros contables de la Compaiiia son llevados en colones costarricenses (¢),
moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica y moneda funcional de la
Compafiia. Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de
cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda
extranjera son ajustados al cierre de cada periodo usando el tipo de cambio de
compra del Banco Central de Costa Rica vigente a esa fecha. Las diferencias
de cambio provenientes de la liquidacién de los derechos y obligaciones
denominadas en moneda extranjera, asi como del ajuste de los saldos a la fecha
de cierre son registradas contra los resultados de operacion del periodo en que



C.

Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

suceden. Los tipos de cambio al 31 de diciembre de 2015 para la compra y venta
de divisas, eran de ¢531,94 y ¢544,87 respectivamente.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo

financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra compafiia. Los principales instrumentos financieros incluyen:
efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones, cuentas por cobrar y cuentas por

pagar.
i Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que la Compaiiia mantiene con el
propdsito de generar utilidades en el corto plazo. No obstante, de acuerdo con
la regulacion vigente, solamente se registran como instrumentos negociables
las inversiones en fondos de inversion abiertos.

Las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos originados por la
Compafiia, puesto que se establecieron con el fin de proveer fondos a un deudor
y no para generar utilidades a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no
son mantenidos para negociar, no han sido originados por la Compafiia ni se
van a mantener hasta su vencimiento.

De acuerdo con la regulacion vigente, la Compafiia no puede utilizar la
categoria de inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

i, Reconocimiento

La Compaiiia reconoce los activos y pasivos financieros negociables y
disponibles para la venta en la fecha que se compromete a comprar o vender el
instrumento financiero. A partir de esta fecha, se reconoce cualquier ganancia
o pérdida proveniente de cambios en el valor de mercado.

iii. Medicion

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo, incluyendo los
costos de transaccion. Para los activos financieros, el costo es el valor justo de
la contrapartida dada. Para los pasivos financieros, €l costo es el valor justo de
la contrapartida recibida. Los costos de transaccion incluidos en la medicion
inicial son aquellos costos provenientes de la compra de la inversion.

3



Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

Posterior a la medicion inicial, todas las inversiones negociables y disponibles
para la venta son registradas a su valor razonable. Aquellos instrumentos que
no tengan un precio de cotizacién en un mercado activo y para los cuales se ha
mostrado claramente inapropiados o inaplicables otros métodos de estimacién
del valor razonable, se registran al costo mas los costos de transacciéon menos
cualquier pérdida por deterioro. Si una valoracidn razonable surge en fechas
posteriores, dichos instrumentos son valorados a su valor razonable.

Los valores mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su valor
razonable y los intereses devengados y dividendos se reconocen como ingresos.
Los cambios en el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son
registrados directamente en otro resultado integral hasta que los valores sean
vendidos o se determine que estos han sufrido un deterioro de valor. En estos
casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el otro
resultado integral son incluidas en la utilidad o la pérdida neta del afio.

Las partidas originadas por la empresa y pasivos financieros que no son
negociables, son registradas a su costo amortizado, usando el método de la tasa
de interés efectiva.

iv. Ganancias y pérdidas y mediciones subsecuentes

Las ganancias y pérdidas provenientes de cambios en el valor justo de las
inversiones negociables y disponibles para la venta se reconocen en el estado
de pérdidas y ganancias y otro resultado integral.

V. Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando la Compaiiia pierde el control de
los derechos contractuales en los que esté incluido el activo. Esto ocurre cuando
los derechos se realizan, expiran o se ceden a un tercero.

Las inversiones disponibles para la venta y las inversiones negociables que son
vendidas son dadas de baja y se reconoce la correspondiente cuenta por cobrar
al comprador en la fecha en que la Compaiiia se compromete a vender el activo.
La Compafiia utiliza el método de identificacion especifico para determinar las
ganancias o pérdidas realizadas por la baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.
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Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015
Vi. Deterioro de activos financieros
Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, son
revisados por la Compaiifa a la fecha de cada balance de situacion para
determinar si hay evidencia objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia,
la pérdida por deterioro se reconoce, basada en el monto recuperable estimado.
Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye
y la disminucion se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después
de determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido en el estado

de pérdidas y ganancias y otro resultado integral.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera como efectivo y equivalente a efectivo el saldo del rubro de

disponibilidades, los depositos a la vista y a plazo, asi como las inversiones en
valores con la intencidn de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a tres
IMESES.

Cuentas por cobrar y por pagar

Las cuentas por cobrar y por pagar se registran a su valor nominal pendiente de cobro

f.

y pago, respectivamente.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se calcula segun las disposiciones establecidas por la Ley y

el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de Costa Rica. De resultar algiin
impuesto derivado de este calculo, se carga a pérdidas y ganancias y se acredita
a una cuenta de pasivo.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre €l importe en

libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable. Ademas, los
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Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al

final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo
sobre el que se informa hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
terminado el proceso de aprobacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos

g.

reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe
en libros de sus activos y pasivos.

Provisiones

Una provisién es reconocida en el balance de situacion, cuando la Compafiia adquiere

h.

(@)

una obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado, es
probable que se requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligacion
y es posible estimarla con un alto grado de precision. La provision reconocida
se aproxima a su valor de cancelacién, no obstante puede diferir del monto
definitivo. El valor estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance
de situacion afectando directamente el estado de pérdidas y ganancias y otro
resultado integral.

Beneficios a empleados

Beneficios por despido o terminacion

La legislacion costarricense requiere del pago de cesantia al personal que fuese

despedido sin causa justa, o al momento de su muerte o jubilacion. La legislacion
indica el pago de 7 dias para el personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14
dias para aquellos que tengan mds de 6 meses y menos de un afio y finalmente para
los que posean mas de un afio de acuerdo con una tabla establecida en la Ley de
Proteccion al Trabajador, con un maximo de 8 afios.



Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

De acuerdo con la Ley de Proteccion al Trabajador, todo patrono, aportard un 3% de
los salarios mensuales de los trabajadores al Régimen de Pensiones
Complementarias, durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral, el cual
serd recaudado por la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS) y los
respectivos aportes seran trasladados a las entidades autorizadas por el trabajador.

Adicionalmente, se traspasa un 5,33% de los salarios pagados a los empleados
asociados a la Asociacion Solidarista de Empleados, el cual es registrado como
gasto del periodo en el que se incurre. Este aporte efectuado a la Asociacién
Solidarista de Empleados y lo aportado al Régimen de Pensiones
Complementarias, se consideran adelantos de cesantia.

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de Costa Rica, Interclear debe pagar una
indemnizacién a los empleados despedidos sin justa causa, pensionados y a los
familiares de los empleados fallecidos. Es politica de Interclear registrar estas
indemnizaciones como gastos del periodo en que se incurren, incluyendo los
adelantos de cesantia hechos a la Asociacion Solidarista de Empleados.

(ii) Beneficios a empleados a corto plazo

Aguinaldo

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual por
cada mes trabajado. Este pago se efectiia en el mes de diciembre y se le paga al
empleado, independientemente si es despedido o no. La Compafiia registra
mensualmente una provision para cubrir los desembolsos futuros por ese concepto.

Vacaciones

La legislacion costarricense establece que por cada afio laborado los trabajadores tienen
derecho a un numero determinado de dias de vacaciones. La Compaiiia tiene la
politica de acumular los dias de vacaciones con base en un estudio efectuado para
este fin. Por tal concepto se establece una provision por pago de vacaciones a sus
empleados.

1. Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Comercio, Interclear Central de
Valores, S.A. registra una reserva de un 5% calculada con base en las utilidades
netas de cada afio hasta que alcancen un 20% del capital social.



Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

j. Utilidad bésica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado. La misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacién durante el afio.

k. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por servicios y comisiones y otros se reconocen cuando el servicio es
brindado. Los intereses ganados sobre la cartera de titulos valores, documentos
por cobrar y cuentas por cobrar comerciales se reconocen conforme son
devengados. Los gastos se reconocen en €l momento en que se incurren.

I; Deterioro de activos

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evaltia los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
monto recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable
y consistente.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con
mayor frecuencia si existe cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de
disposicion y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor actual utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para €l activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es

menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en ganancias o pérdidas, salvo si el
activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en libros del

m.

activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de
su monto recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdticamente en ganancias o pérdidas, salvo si el activo correspondiente se
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro
se maneja como un aumento en la revaluacion.

Uso de estimaciones

La Administracién de la Compafiia ha efectuado un nimero de estimaciones y

supuestos relacionados a los activos, pasivos, resultados y la revelacion de
pasivos contingentes; al preparar estos estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los ajustes a las

estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios

significativos se relacionan con la determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros y la determinacion de las vidas utiles de los inmuebles,
mobiliario, equipo en uso y activos intangibles.

Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia no posee activos sujetos a restricciones.



Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla de la siguiente forma:

Al31 de diciembre de

2015
Efectivo en caja ¢ -
Bancos 9,054,612
Mas: Equivalentes de efectivo 134,872,156
¢ 143,926,768

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de los equivalentes de efectivo es el siguiente:

Emisor Tasa interés Instrumento Moneda Monto
BNCR 1.05% icp Colones 93,700,000
BNCR 0.08% icp$ Délares 41,172,156

¢ 134,872,156

Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones en instrumentos financieros se detallan

como sigue:
Vencimiento en meses
Emisor Tasa interés Instrumento De(Qa3 Total
Negociables
SAMA 1.66% Liquidez Colones ¢ 556,782,125 ¢ 556,782,125

¢ 556,782,125 ¢ 556,782,125

10
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Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015
Cuentas por cobrar a puestos de bolsa ¢ 123,739,437
y depositantes
Funcionarios 243,288
Anticipos de impuesto sobre la renta 4,689,757
Otros 232227
¢ 128,904,709

Transacciones con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2015
Cuentas por pagar:
Cam-X Technologies, S.A. ¢ 68,766,735
Bolsa Nacional de Valores, S.A. 55,555,148
Central de Valores de la BNV, S.A. 4,772,251
¢ 129,094,134

El saldo por pagar a la Bolsa Nacional de Valores, S.A., se origina principalmente por
el contrato de arrendamiento del espacio fisico que tiene esta con la Compaiiia.

El saldo por pagar a Cam-x Technologies, S.A. se origina principalmente por los
servicios informaticos que presta esta compaiiia a Interclear.

El saldo por pagar se origina por la cesion de algunos servicios que mantenia la
CEVAL, y que estdn siendo utilizados por la Compaiiia.

A continuacion se detallan las transacciones con partes relacionadas que fueron
incluidas en el estado de pérdidas y ganancias y otro resultado integral:
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Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de

2015
Gastos administrativos e informaticos
Bolsa Nacional de Valores, S.A. ¢ 6,658,989
Cam-X Technologies, S.A. 68,074,277
¢ 74,733,266

Los gastos administrativos e informaticos se componen principalmente del alquiler de
espacio fisico realizado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., y por los
servicios informaticos brindados por Cam-x Technologies, S.A.

Otros activos

Los otros activos se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015
Cargos diferidos ¢ 26,881,309
Activos intangibles 11,311,394

¢ 38,192,703

Al 31 de diciembre de 2015, los activos intangibles se detallan como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/2014 Adiciones Retiros 31/12/2015
Costo:
Programas de computo ¢ 40,663,545 - ¢ - ¢ 40,663,545
Amortizacion acumulada (13,545,245) (15.806,906) - (29,352,151)
¢ 27,118,300 (15,806,906) ¢ - ¢ 11,311,394

El gasto por amortizacién del periodo 2015 ascendi6 a ¢15.806.906, y se cargé a
pérdidas y ganancias y otro resultado integral del periodo. Los activos
intangibles se amortizan en un periodo de tres afios.
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Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

9, Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015
Compaiiias relacionadas (véase nota 7) ¢ 129,094,134
Proveedores 58,246
Otros 4,338,005
¢ 133,490,385

10. (astos acumulados v otras cuentas por pagar

Los gastos acumulados y otras cuentas por pagar se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015
Salarios, bonificaciones, CCSS y otros ¢ 4,404,101
Prestaciones legales, agumaldo y vacaciones 1,748,950
¢ 6,153,051

11. Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social esta representado por 525.000.000
acciones comunes y nominativas, suscritas y pagadas de ¢1 cada una, para un
monto total de ¢525.000.000.

12. Utilidad por accion

El calculo de la utilidad neta por accidén se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2015
Utilidad neta del afio ¢ 58,469,098
Cantidad promedio de acciones comunes 525,000,000
Utilidad neta por accién ¢ 0.11
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Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

13. Cuentas de orden

Las cuentas de orden se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015
Titulos valores en custodia:
Operaciones locales ¢ 5,458,489,174,034
Operaciones internacionales 323,221,156,073
Otros 1,986,952

¢ 5,781,712,317,059

14. Ingresos por custodia y operaciones internacionales

El detalle de los ingresos por comisiones por custodia local es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015
Cuota sobre saldos ¢ 101,824,500
Cargos por movimientos 92,771,678
¢ 194,596,178

Los ingresos por comisiones de custodia internacional se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015
Servicios a depositantes en CEDEL - ¢ 23,922,859
Clearstream
¢ 23,922,859
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15.

16.

Interclear Central de Valores, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y de administracion se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015

Salarios y obligaciones laborales 41,934,467
Servicios recibidos de la BNV 6,658,989
Dietas Junta Directiva 4,436,481
Servicios recibidos de Camx Tech 68,074,277
Alquiler equipo 177,510
Mantenimiento hardware y software 10:225,731
Seguros 3,090,128
Comisiones SINPE 4,940,713
Papeleria y ttiles de oficina 235,718
Serv.de telex y fax 3,900
Miscelaneos 1,004,306
Honorarios profesionales 7,764,403
Gastos por contribuciones a Sugeval 1,692,090
Eventos y reuniones 2,081,796
Depreciacion y amortizacion 15,806,906
Otros 1,153,502

¢ 169,280,917

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del impuesto sobre la Renta, la Compafiia debe presentar sus
declaraciones anuales del impuesto sobre la renta, por el periodo de doce meses
que termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia gener6 un gasto por impuesto sobre la renta
corriente de ¢18.375.000.

El impuesto sobre la renta fue calculado sobre la utilidad neta, aplicando la tarifa

vigente, deduciendo los ingresos no gravables y sumandole los gastos no
deducibles, segin se detalla a continuacion:
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Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de

2015
Impuesto esperado al aplicar la tarifa de ¢
impuestos vigente (30%) a las utilidades antes
de impuestos 23,053,229
Menos
Efecto de ingresos no gravables - itereses
sobre mversiones en valores retenidos en la
fuente (4,678,229)
Mas
Efecto de gastos financieros y operativos no
deducibles -
¢ 18,375,000

El detalle del impuesto sobre la renta corriente por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015
Impuesto sobre la renta ¢ 18,375,000
Anticipo de impuesto sobre la renta (2,392,338)
Retenciones a clientes -
Impuesto sobre la renta por pagar ¢ 15,982,662
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Notas a los Estados Financieros
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17. Ingresos brutos

Por requerimiento de la Superintendencia General de Valores, a continuacion se
detallan los ingresos brutos de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre de

2015
Comisiones por custodia local ¢ 194,596,177
Comisiones por custodia internacional 40,914,888
Ingresos por intereses sobre inversiones 15,594,100
Servicios de codmputo 5,289,950
Servicios de Anotacidn en cuenta 6,393,044
Otros ingresos 77,868,773
¢ 340,656,932
18. Detalle de activos y pasivos denominados en moneda extranjera

Un detalle de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015
Activos:
Efectivo US$ 16,676
Valores negociables 77,400
Cuentas e intereses por cobrar 107,878
Total 201,954
Pasivos:
Cuentas por pagar (131,535)
Total (131,535)
(Exposicion) posicion neta en US ddlares US$ 70,419

ETTETY
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